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Resumen ejecutivo

Al 15 de mayo, segun el Panorama Agricola Semanal, |as tareas de cosecha del
maiz registran un avance del 30.1% sobre las 3.4 millones de hectareas
estimadas cosechables, mientras que la soja, presenta un avance del 66.9%
sobre una estimacion de darea cosechable de 19.5 millones de hectareas.
Ademas, se estima que para esta campana la siembra de trigo alcanzara las 4.3
millones de toneladas, 18.8% superior a la anterior.

Las cotizaciones del mercado a término para el mes de cosecha presentaron
las siguientes variaciones con respecto al mes anterior: trigo -1.9%, soja 0%,
maiz -1.0% y girasol 0%.

El ddlar agrario correspondiente a enero presentd los siguientes valores: soja
$1.37; trigo $1.63; girasol $1.44 y maiz $1.69.

Los precios de la tierra para abril se mantuvieron sin cambios con respecto al
mes pasado tanto para la zonas maicera, triguera e invernada.

Los costos directos de los cuatros cultivos, con respecto al mismo mes de la
campaifa anterior presentaron para el mes de mayo las siguientes variaciones:
maiz (-4.6%), soja (+0.6%), trigo (-5.8%) y girasol (+1.5%).

La venta de maquinaria agricola en marzo presenté las siguientes variaciones
con respecto al mes anterior: 12% para los tractores y 132% para las
cosechadoras.

Precios de las carnes en abril: Para la vacuna, los precios con respecto al mes
pasado presentaron las siguientes variaciones: para las categorias novillos
(1.9%), novillitos (1.8%) y terneros (4.4%).

Indicadores de carne bovina, porcina y aviar a marzo. Las exportaciones de
carne bovina presentaron una caida del 29.2% con respecto al mismo periodo
del afo pasado. La importacidon de productos porcinos presentd una caida del -
69.5% con respecto al mismo mes del afio anterior.
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Panorama agricola

Areaa Area Progreso comparativo de la siembra al 15/05
Cultivo implantar implantada Variacion
14/15 13/14 Campaiia 13/14 Campafia 12/13
Trigo 4.30 3.62 18.8% 0.0% 0.0%
Area Area Progreso comparativo de la cosecha al 15/05
Cultivo cosechable cosechada Variacion
13/14 12/13 Campaiia 13/14 Campafia 12/13
Soja 19.51 19.00 2.7% 66.9% 90.2%
Maiz 3.38 3.63 -6.9% 30.1% 77.2%
Girasol 1.42 1.70 -16.5% 100.0% 100.0%

Nota: en millones de hectareas
Fuente: Departamento de Estimaciones y Proyecciones Agricolas de la Bolsa de Cereales.

Cotizaciones camaras arbitrales

30/04/2014 30/03/2014 Variacion 30/04/2013 Variacion

Trigo Bahia Blanca S/C 1860 - S/C -
Maiz Rosario 1412 1320 6.97% S/C -
Soja Rosario 2498 2450 1.96% 1698 47.1%
Girasol Bahia Blanca S/C 2090 - 1515 -

Nota: en pesos por tonelada

Cotizaciones mercado a término

30/04/2014 30/03/2014 Variacion 30/04/2013 Variacion

Trigo Bs. As. — Enero 201.5 205.5 -1.9% 197 2.3%
Maiz Rosario — Abril 162.0 163.6 -1.0% 171 -5.3%
Soja Rosario — Mayo 312.0 312 - 324 -3.7%
Girasol Rosario — Marzo 305.0 305 - 0 -

Nota: a cosecha, en ddlares por tonelada
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Ddlar agrario
Délar Banco Derechos de Exportacion Délar Agrario
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Nota: comparacion respecto a diciembre de 2001.
Los datos se obtuvieron con la cotizacidén del délar promedio mensual del BCRA y de la variacidn del IPC del mes
correspondiente.
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del INDEC y BCRA.

Precios de la tierra

Zona abr-14 mar-14 Variacion abr-13 Variacion
Maicera 15,000 15,000 - 16,500 -9.1%
Triguera 5,500 5,500 - 6,500 -15.4%

Invernada 7,500 7,500 - 9,000 -16.7%

Nota: en ddlares por hectarea.

Gastos de estructura
Explotacion (1000 ha.) mar-14 feb-14 Variacion mar-13 Variacion
Maiz y soja 215,8 213,2 1,22% 243,1 -11,23%
Trigo y girasol 199,2 196,8 1,22% 224,4 -11,23%
Invernada 166,0 164,0 1,22% 187,0 -11,23%

Nota: en USD por hectarea.
Fuente: Revista Margenes Agropecuarios.
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Indice de costos de los principales insumos

Nota: en unidades vendidas.
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de AFAT.
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Nota: en base a costos directos, zona nucleo.
Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la revista Margenes Agropecuarios.
Venta de maquinaria
mar-14 feb-14 Variacion mar-13 Variacion
Tractores 261 234 11.5% 382 -31.7%
Cosechadoras 58 25 132.0% 100 -42.0%
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Precios promedio mensuales

Bovinos abr-14 mar-14 Variacion abr-13 Variacion

Novillos* 14.9 14.6 1.9% 8.5 75.1%

Novillitos* 16.2 15.9 1.8% 10.7 52.0%

Terneros* 16.5 15.8 4.4% 10.7 55.1%

indice Novillo Mercado de Liniers 14.9 14.6 2.1% 9.3 60.8%
IGCel** 15.9 15.4 2.8% s/d -

Porcinos - = = = =

Capon sin tipificar -Modalidad pie 9.34 9.7 -4.1% 6.7 39.4%
Pollos - - - - -

Precio mayoristas - 12.8 - 8.0 -

Fuente: Mercado de Liniers S.A., MinAgri y ONCCA.

*Mediante la disposicién 5701/2005 de la Oficina de Control Comercial Agropecuario del 06/12/2005, se modificaron los rangos a utilizar para
la clasificacién de vacunos en pie con destino a faena, basados en peso, estado sexual y conformacién de los mismos. Por ello, la comparacion
interanual se realiza contra categorias cuyos rangos de peso, estado sexual y conformacion son diferentes.

**Promedio ponderado de precios de hacienda en ferias. Incluye terneros, vaquillonas y novillitos.

Indicadores de carne bovina, porcina y avicola

item mar-14 feb-14 Variacion mar-13 Variacion

Produccion bovina (miles de tn) 218.0 203 7.4% 221.0 -1.4%
Faena bovina (miles de cabezas) 1,001.1 936.1 6.9% 992.5 0.9%
Porcentaje de Hembras en faena 45.3% 46.3% -2.2% 42.0% 7.9%
Exportaciones bovinas (tn) 11,302.0 12136 -6.9% 15,961.0 -29.2%
Faena porcina (cabezas) 432,617.0 369300 17.1% 374,171.0 15.6%
Impo. Productos porcinos (tn) 663.0 1096 -39.5% 2,174.0 -69.5%
Produccidn avicola (miles de tn) 146.0 143 2.1% 159.0 -8.2%
Faena avicola (miles de cabezas) 56,234.0 55079 2.1% 60,924.0 -7.7%
Exportaciones avicolas (miles de tn) 19.0 25 -24.0% 29.9 -36.5%

Fuente: SENASA y MinAgri.

Feedlot
item may-14 abr-14 Variacion may-13 Variacion
Racién USS/Tn.* 106.0 104.0 1.9% 98.0 8.2%
Sanidad US$/cab. 8.0 8.0 0.0% 11.0 -27.3%

Nota: La sanidad consiste en desparasitacion y vacunas.
*Calculo en base al costo del maiz de produccién propia neta de gastos de comercializacién y con un porcentaje de materia seca del 70% para
un planteo de animales livianos.
Fuente: Revista Margenes Agropecuarios.




